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内容概要

本书从整体上将政策事件纳入证券市场运行中，综合运用现代统计方法、经济计量方法并结合经济学
理论，多方面、多角度，深刻、系统地刻画了政策事件对证券市场波动的影响特征、深度和广度，以
及不同阶段的政策事件对证券市场价格波动影响特征变化的数量规律，并着力探索了政策事件影响证
券市场价格波动的根源。
这对于深入认识中国证券市场价格行为机制，合理评估政策事件影响证券市场发展的正、负面效应，
进一步推动政府发展和监管证券市场，有着重要的理论价值和现实意义。
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章节摘录

　　第1章　导论　　1.1　本书研究的目的与意义　　信息提供、信息传递、信息加工，以及信息反
馈构成了证券市场信息运行的全过程，这一过程周而复始、反复进行，形成了一个循环过程。
其中，信息反馈环节的实质是政府对市场变动信息做出反应、调整政策，投资者对政府政策做出反应
、调整交易行为的信息博弈，博弈的结果表现为证券市场的价格波动受到影响。
这一影响无论对于成熟市场还是新兴市场都是存在的，差别在于政策调整对新兴市场的影响要比成熟
市场大。
中国证券市场作为一个新兴的发展中市场，由于市场结构、市场规则、投资理念等方面还不够成熟、
规范，因此政策因素对证券市场波动产生的影响尤为重大。
　　在中国证券市场十几年的发展过程中，政策频繁干预并由此造成股价大幅波动已经成为其一大特
征。
相关研究表明：政策因素是造成中国证券市场异常波动的首要因素。
据统计，1992-2000年上海证券市场股价异常波动中，由政策性因素引起的占46％，市场因素占21％，
扩容因素占17％，消息因素占12％，其他因素占4％，如果将扩容也算作政策因素的话，那么异常波动
由政策因素引起的比例将高达63％。
在此期间，由单项因素影响而使证券市场涨跌幅超过20％的共有16次。
其中，政策因素8次，占50％，扩容因素4次，占25％，市场因素3次，占19％，消息因素1次，占6％。
此外，在对1992-2001年上海证券市场异常波动情况的统计中发现，在58次异常波动中，由政策因素引
起的有29次，占总次数的50％，若加上扩容因素的话，由政策因素引起的市场异常波动达到了38次，
占65.5％。

Page 4



第一图书网, tushu007.com
<<政策事件对中国证券市场波动的�>>

版权说明

本站所提供下载的PDF图书仅提供预览和简介，请支持正版图书。

更多资源请访问:http://www.tushu007.com

Page 5


