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内容概要

　　《产业组织评论》是由东北财经大学产业组织与企业组织研究中心主办、中国工业经济学会合办
的学术集刊，设“论文”、“综述”、“人物”栏目，刊发国内外学者在产业组织理论、反垄断与规
制政策研究方面的最新研究成果。
努力发挥产业组织与企业组织研究中心作为教育部人文社科重点研究基地的平台作用，以及中国工业
经济学会联系广泛的优势，争取使本刊成为产业组织理论（产业经济学）及相关学科的全国性学术交
流和资料信息平台。
　　《产业组织评论》在刊发国内产业组织学者优秀研究成果的同时，还将介绍和评论国外一流产业
组织学者的前沿性工作，藉此推动中国产业组织理论与政策研究的国际化进程，力图使本刊成为中国
产业组织学者与外国同行接触、交流的一个窗口。
 本书为《产业组织评论》第2辑。
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章节摘录

　　具体来说，沉淀成本主要包括：　　（1）有形资产沉淀成本：企业进行生产活动，总是要选择
特定的一种或几种目标产品，特定的消费群体，特定的厂址等等。
而一旦企业购置了机器设备、厂房和办公设施等耐用资产，便受特定的生产目的（产品和劳务）、技
术类型和区位等条件约束，企业无法无成本地将它们挪为他用或出售给其他企业。
即使用途转移的是在同一产业中通用的机器设备，企业也无法避免寻找成本和这些设备的运输成本等
，即各种交易成本。
另外，由于停产企业处于不利的讨价还价地位，转让价格也往往要低于正常市场价格，而买主的资产
估价也会形成低价。
而企业的一些专用性资产，即生产设备、设施等，负投资时可能会完全被废弃，此时就会造成投资者
的净损失。
　　（2）无形资产沉淀成本：企业中除了有有形资产之外，还有种类繁多的无形资产。
一是，人力资本是企业的一项重要无形资产。
企业为了应付竞争，提高劳动生产率，不仅要对工人进行培训，而且还要以巨额开支支持部分工人进
修。
而一旦企业撤资，原有的人力资本就会白白流失，对工人的培训等投入变成为人做嫁衣。
二是，对于工人或工会签订的长期契约，企业撤资时需要支付一笔违约罚金。
而且与人力资本紧密相联的有效的经营管理诀窍也具有沉淀资产的性质，不管是“边干边学”积累过
程中整个管理系统中由各管理层的经理协作而体现出来的管理效率，还是只存在于少数关键经理头脑
中的管理诀窍，企业退出市场时，其再生产的机会成本很小或者没有，因而其再生产的价值大大下降
。
三是，生产技术无疑是企业最重要的一项无形资产，由它导致沉淀成本的原因来自三个方面。
第一，技术创新主要是一种积累、渐进过程，虽然同一产业中的企业一般具有相似的技术发展线索，
但实际上各个企业的技术发展路径在很大程度上是唯一的，各不相同的，即使技术是从企业外部转移
而来的，也必须经过改进以便与企业原来的生产方法结为一体。
一项生产技术往往需要一些其他的生产技术的配合，而且技术的一部分往往已融入与之匹配的机器设
备之中。
当其离开新技术开发企业与之结为有机整体的生产环境，而移植到其他企业时，往往会因为新的生产
环境（指与之匹配的技术、设备或符合要求的工人等）的某些欠缺而不能被最有效地应用，这就使技
术在不同企业之问转移时发生贬值，发生沉淀成本。
第二，即使不考虑前一个因素，技术市场上极高的交易成本也使拥有技术资产的企业往往从技术转让
中遭受损失。
在技术市场上，交易双方信息不对称以及各自的机会主义行为使讨价还价成本过高，而未来市场环境
的不确定性无疑使双方讨价还价过程更为艰难。
第三，企业拥有的广告、分销网络以及企业文化、工人精神等无形资产，在企业退出后，都具有沉淀
性质，因为企业一旦退出，这些再好的商标和品牌效应，都会变得毫无价值。
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