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前言

　　本书是《公司理财》（东北财经大学出版社，2002年）的修订版。
承蒙东北财经大学出版社李智慧女士对本书的关心，建议予以修订并纳入“新世纪研究生教学用书·
会计系列”。
于是，就有了这本《公司理财》（第二版）。
　　呈现在读者面前的这本《公司理财》在坚持其原有的编写指导思想并保留原有特色的基础上，为
了更好地突出公司理财的基本原理与方法，删掉了原先的第16章“企业综合绩效评价制度”和第17章
“企业资本经营”，使本书从原先的18章简化为16章。
同时，根据中国金融市场和企业组织制度的发展，本书进一步强化公司理财的“本土化”特色。
　　既然本书已经纳入“新世纪研究生教学用书·会计系列”，就应当根据该系列的编写格式与要求
修订各章的内容，并更正原先的一些文字表述错误或错漏。
　　本书的读者群定位为商科硕士研究生（包括商科科学学位硕士研究生和MPAcc、MBA、EMBA等
专业学位硕士研究生），以及希望了解和掌握公司理财基本原理与方法的各类职业经理人。
　　尽管本书只是《公司理财》2002年版的修订版，但是本书试图总结和体现近年来本人对“公司理
财”课程教学与思考的“点滴”体会。
为此，本人花了较多的时间与精力修订本书。
本人也曾非常希望能够如期完成本书的修订工作，但是，非常惭愧，还是没有如期完成。
　　非常真诚地感谢读者在浩瀚的书海中阅读本书，并期待读者对本书提出宝贵意见。
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内容概要

　　《公司理财（第2版）》是《公司理财》（东北财经大学出版社，2002年）的修订版。
在坚持其原有的编写指导思想并保留原有特色的基础上，为了更好地突出公司理财的基本原理与方法
，删掉了原先的第16章“企业综合绩效评价制度”和第17章“企业资本经营”，使《公司理财（第2版
）》从原先的18章简化为16章。
同时，根据中国金融市场和企业组织制度的发展，《公司理财（第2版）》进一步强化公司理财的“
本土化”特色。
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总结练习题库补充阅读材料第4篇 投资管理第11章 投资项目现金流量学习目标11.1 现金流量及其基本
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接投资决策与筹资决策的桥梁结论与总结练习题库补充阅读材料第5篇 营运资本管理第13章 营运资本
存量管理学习目标13.1 现金与有价证券管理13.2 应收账款管理13.3 存货管理结论与总结练习题库补充
阅读材料第14章 短期融资管理学习目标14.1 短期资金需求量预测14.2 短期融资渠道结论与总结练习题
库补充阅读材料第15章 营运资本管理学习目标15.1 营运资本管理概述15.2 营运资本的结构性管理15.3 
营运资本的对称性管理结论与总结练习题库补充阅读材料第6篇 公司理财国际化第16章 国际理财学习
目标16.1 国际金融市场16.2 国际筹资管理16.3 国际投资管理16.4 外汇风险管理16.5 内部资源转移机制结
论与总结练习题库补充阅读材料主要参考文献
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章节摘录

　　1.2.3 公司　　公司与前述的独资企业或合伙企业完全不同。
它是由政府主管部门创造的法人组织，具有所有权与经营权相分离的重要特征。
正是由于这个特征，公司具有以下3个主要的优点：①公司股份的转让相当方便。
公司的注册资本划分为若干等额的股份，谁持有股份谁就是公司的所有者。
在发达的金融市场上，股份的转让相当方便。
②公司具有无限的生命力。
如前所述，公司的股份可以转让，公司不会因为所有者或经营者的死亡而宣告结束。
除非破产清算，公司具有无限的生命力。
③公司的所有者（owner）。
　　（即股东（stockholder））只承担有限的偿债责任。
公司的股东只以其出资额为限对公司的债务负责。
也正是由于②、③这两点，公司筹集资金的能力很强。
成立一个公司的手续相当复杂，其创建成本也较高。
不过，由于公司的股东只承担有限责任、筹集资本能力较强和股份容易转让等因素，除了那些规模很
小的企业组织之外，公司还是具有明显的优势的。
也正因为如此，在美国，就其数量而言，大约有80％的企业组织属于独资企业，而属于合伙企业与公
司的企业组织则各占10％；就其销售额而言，大约有80％的销售额来自公司，大约有7％的销售额来自
合伙企业，独资企业的销售额则只占销售额的13％左右。
可见，在现代经济生活中，现代公司制度占主导地位。
　　从企业组织形式的演变可以看到：它是沿着从独资企业到合伙企业，再到公司这样一条发展道路
发展的。
这条道路经历了相当长的时间，其中也有许多原因和背景，但是有一点是肯定的：公司的产生和发展
与如何解决企业组织发展所需要的资金（即通过何种方式筹集资金）这个问题密切相关。
从某个侧面来说，企业组织形式发展的轨迹是一条“资金拉动”型的路径。
　　由此不难看出，企业组织形式对公司理财活动具有重要影响。
如果企业组织形式是独资企业，则其公司理财活动相当简单。
独资企业主要运用业主的资金和供应商提供的商业信用，通过借款方式筹集资金的并不多。
独资企业的利润分配和资金抽回都比较简单，没有什么法律限制。
此时，公司理财活动与簿记（bookkeeping）没有明显的区别。
对于合伙企业来说，其资金来源增加，信用能力也增强了，利润的分配也相对比较复杂。
公司的理财活动最复杂，其资金来源多种多样，筹资方式也“异彩纷呈”。
这就需要认真分析和选择，以便以最合理的资本成本筹集所需要的资金。
同时，公司的利润分配也比较复杂，要考虑公司的各种内外部因素。
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