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前言

　　当前，金融风暴肆虐全球，美联储前主席格林斯潘则将引发金融风暴的缘由一言蔽之为“人性的
贪婪”，从而使得深刻揭示人性的贪婪及其背后规律的投资者行为学的兴起具有了更加重要的理论与
现实意义。
投资者行为学认为，投资者行为究其本质是人类的一种决策活动，广大投资者应充分了解和掌握投资
活动的行为规律与特点，以有效厘清心中的种种疑惑，从容跨越行为决策的误区。
本书的写作目的在于深入解析人性的弱点对于投资者行为的影响，从而警醒广大投资者，帮助其战胜
自身人性中的弱点，进而达到超越自我的投资新境界。
　　基于上述考虑，笔者在本书的写作过程中一改以往传统的渐进式模式，转而大胆尝试，采用系列
专题式结构，力求使读者耳目一新、易于理解。
具体而言，笔者首先在导论中对投资者行为学的学科起源与背景、发展轨迹、理论基础、内涵界定以
及发展前景进行了全面概述，之后则对纷繁复杂的各种投资决策活动进行了分析和梳理，从而筛选归
纳出了引发投资者行为失误的八大决策陷阱，并通过专题形式分章节逐一进行深入的理论阐述与案例
分析，期望能对广大投资者起到传道、答疑、解惑的作用。
本书中各章的主题具体包括：第一章“导论：市场异象与投资者行为”，第二章“锚定效应与投资者
行为”，第三章“心理账户与投资者行为”，第四章“沉没成本与投资者行为”，第五章“过度自信
与投资者行为”，第六章“后悔厌恶与投资者行为”，第七章“框定偏差和投资者行为”，第八章“
代表性偏差与投资者行为”，第九章“禀赋效应与投资者行为”。
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内容概要

　　笔者在《投资者行为学》的写作过程中一改以往传统的渐进式模式，大胆尝试，采用系列专题式
结构，力求使读者耳目一新、易于理解。
具体而言，首先在导论中对投资者行为学的学科起源与背景、发展轨迹、理论基础、内涵界定以及发
展前景进行了全面概述，之后则对纷繁复杂的各种投资决策活动进行了分析和梳理，从而筛选归纳出
了引发投资者行为失误的八大决策陷阱，并通过专题形式分章节逐一进行深入的理论阐述与案例分析
，期望能对广大投资者起到传道、答疑、解惑的作用。
　　《投资者行为学》理论严谨、文献翔实、分析透彻、案例生动，既可读更耐读，在保证学术严谨
性与规范性的同时，真正做到了学术性与可读性的统一。
既可以作为投资实务的操作指导，也是高等学校相关专业专题选修课程的特色教材。
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章节摘录

　　撰写了一段著名的言论：“每个人都在力图应用他的资本来使其生产的产品得到最大的价值。
一般地说，他并不企图增进公共福利，他也不知道他所增进的公共福利是多少。
他所追求的仅仅是他个人的安乐，仅仅是他个人的利益。
”显然，古典经济学家认为个人利益是唯一不变的、普遍的人性动机。
所以，经济人的理性体现在个体是否处于利己的动机，是否力图以最小的经济代价获取最大的经济利
益。
“经济人”假设主张：　　（1）人是有理性的。
每个人都是自己利益的最好判断者，并在各项利益的比较过程中选择自我的最大利益。
　　（2）利己是人的本性，人们在从事经济活动时追求的是个人利益，通常没有促进社会利益的动
机。
　　（3）个人利益的最大化，通常只有在与他人利益的协调中才能得以实现。
交换是在“经济人”的本性驱使下自然而然地发生的，人类的交换倾向是利己本性的外在形式和作用
方式。
　　这种意义上的“经济人”假设一问世便受到了不少人的指责，其理由是人并非在任何时候、任何
条件下都是自私自利的。
针对这种指责，“经济人”假设逐渐演化成为“理性人”假设，强调经济主体总是追求其目标值或效
用函数的最大化，至于这种目标是利己的还是利他的则不作具体界定。
追求自身欲望的满足或追求快乐，作为人类从事各种活动的基本动机，并不意味着人必然是损人利己
的。
这种基本动机既可以表现为利己动机，通过利己但不损人的方式或者损人利己的方式来实现：也可以
表现为利他动机，通过利他不损己的方式或舍己为人的方式来实现（即人们在某些特定场合中的舍己
为人行为同样是源于行为者追求欲望的满足）。
基于基本动机的行为逻辑，通常可以把经济人分为两种表现类型：利他主导型和利己主导型，但在具
体分析经济问题时则一般假设经济主体的目标或效用函数的主要内容是自私自利。
因此，经济学的经济人假设事实上有两层含义，其根本的含义是理性人，其通常的含义则是自利人。
　　2.理性人假设“理性人”包含了两层含义：其一是投资者在进行投资决策时都是以效用最大化作
为目标；其二是投资者能够对已知信息做出正确的加工处理，从而对市场趋势做出无偏估计。
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