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前言

　　（一）　　企业需要有人“当家”，而“当家”人则须善于“理财”。
这本该是最为普通的道理，却在我国企业过去的实践中往往被忽视。
或许，只能说是环境使然。
记得日本学者小官隆太郎于1986年在北京所作的一场演说中曾经断言：中国没有真正的企业。
一时间，我国学术界、企业界乃至有关政府部门都无不为之震惊：莫非“外来的和尚”不了解中国有
着千千万万的企业？
但冷静细想，此言确有其理。
在日语中，“企业”意指筹划事业的组织，我看在汉语中也应该是这样。
然而，20世纪80年代（以下年代如未作说明，皆指20世纪）中期及之前的中国企业，其筹划事业的功
能基本外在于企业本身而归于有关政府部门——企业的“婆婆”们。
在这样的环境条件下，中国企业的基本角色在小官隆太郎看来只是“工厂”、“商店”而已，就是充
当国家经济计划实施过程中各具体环节的计划执行主体。
就财务管理而言，其内容基本局限于企业“内部”日常的资金、成本及利润管理。
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内容概要

本书是“高等院校本科财务管理专业教材新系”之一，全书共分16个章节，主要对财务管理的基础知
识作了介绍，具体内容包括财务管理的基本问题、财务报表与分析、货币时间价值、风险与风险报酬
、资本成本与资本结构等。
该书可供各大专院校作为教材使用，也可供从事相关工作的人员作为参考用书使用。

Page 3



第一图书网, tushu007.com
<<财务管理>>

书籍目录

第1章  导论  学习目标  1.1  企业组织形式  1.2  企业目标  1.3  财务目标  1.4  所有者财务  本章小结  关键概
念  思考题  练习题  自测题  补充阅读材料第2章  财务管理的基本问题  学习目标  2.1  财务管理的产生与
发展  2.2  财务管理的内容  2.3  财务管理的职能  2.4  财务管理的原则  2.5  财务管理的组织体制  案例分析
 本章小结  关键概念  思考题  练习题  自测题  补充阅读材料第3章  财务管理环境——概要  学习目标  3.1 
财务管理环境及其分类  3.2  社会文化环境  3.3  政治与法律环境  3.4  经济环境  3.5  企业组织及内部环境  
本章小结  关键概念  思考题  练习题  自测题  补充阅读材料第4章  财务管理环境——金融市场  学习目标
 4.1  金融体系  4.2  金融工具  4.3  利息率  4.4  市场效率理论  案例分析  本章小结  关键概念  思考题  练习
题  自测题  补充阅读材料第5章  财务报表与分析  学习目标  5.1  财务报表  5.2  财务报表分析  案例分析  
本章小结  关键概念  思考题  练习题  自测题  补充阅读材料第6章  财务预算  学习目标  6.1  财务预算概述
 6.2  财务预算编制方法  6.3  现金预算  6.4  财务总预算的编制  案例分析  本章小结  关键概念  思考题  练
习题  自测题  补充阅读材料第7章  货币时间价值  学习目标  7.1  货币时间价值的概念  7.2  资金时间价值
的计算  本章小结  关键概念  思考题  练习题  自测题  补充阅读材料第8章  风险与风险报酬  学习目标  8.1
 风险的概念  8.2  风险衡量的基本方法  8.3  投资组合的风险度量  8.4  多个投资项目投资组合期望收益和
风险的计算  8.5  资本资产定价模型  案例分析  本章小结  关键概念  思考题  练习题  自测题  补充阅读材
料第9章  资本成本与资本结构  学习目标  9.1  资本成本及其估算  9.2  杠杆原理  9.3  资本结构理论  9.4  目
标资本结构  案例分析  本章小结  关键概念  思考题  练习题  自测题  补充阅读材料第10章  筹资决策  学
习目标  10.1  筹资概论  10.2  权益性资本的筹集——股票筹资  10.3  优先股筹资  10.4  权益性资本的筹集
——内部筹资  10.5  负债性资本的筹集——债券筹资  10.6  负债性资本的筹集——中长期负债和租赁  案
例分析  本章小结  关键概念  思考题  练习题  自测题  补充阅读材料第11章  资本预算  学习目标  11.1  资
本预算与企业价值  11.2  资本预算的程序  11.3  资本预算中现金流量的估算  11.4  资本预算评价方法  案
例分析  本章小结  关键概念  思考题  练习题  自测题  补充阅读材料第12章  营运资金管理决策  学习目标
 12.1  营运资金管理概述  12.2  经营周期分析和现金周转期分析  12.3  短期财务政策分析  案例分析  本章
小结  关键概念  思考题  练习题  自测题  补充阅读材料第13章  现金和存货管理决策  学习目标  13.1  持有
现金的动机分析  13.2  目标现金余额确定  13.3  现金收支管理  13.4  存货的财务管理  案例分析  本章小结 
关键概念  思考题  练习题  自测题  补充阅读材料第14章  信用决策  学习目标  14.1  信用管理概述  14.2  信
用政策制定  14.3  信用分析  14.4  收账政策  案例分析  本章小结  关键概念  思考题  练习题  自测题  补充
阅读材料第15章  企业购并  学习目标  15.1  企业购并的目的  15.2  企业购并的财务评价  案例分析  本章
小结  关键概念  思考题  练习题  自测题  补充阅读材料第16章  国际财务管理  学习目标  16.1  外汇市场和
外汇风险  16.2  国际融资管理  16.3  国际投资管理  16.4  国际营运资本管理  案例分析  本章小结  关键概
念  思考题  练习题  自测题  补充阅读材料

Page 4



第一图书网, tushu007.com
<<财务管理>>

章节摘录

　　我们认为，这一理论一般而言是值得借鉴的。
但是，我们尚需注意到，经济发展的周期波动不仅有短程周期、中程周期和长程周期之区别，而且还
有总量周期波动与产业及行业周期波动之差异。
因此，表3-1中各周期阶段应采取的财务战略的实施时间选择、力度以及持续时间安排，都应以具体经
济周期特征分析为前提。
　　（4）经济增长表现为一国经济能力的扩大，即一国实际国民生产总值增长的状况。
在经济飞速发展的宏观态势下，企业要想维持现有的市场地位，就必须关注经济总体增长指标并努力
保持个体较高的增长速度。
同时，经济增长通常也是企业扩张的一个有利条件。
许多发达国家企业的成长历史都已证明，企业如果能抓住经济高增长带来的机遇实施投资扩张战略，
就能顺应潮流而快速成长。
相反，如果经济增长的总体速度业已放慢，企业成长的机会也就因此而减少，企业投资扩张就应更为
慎重。
　　（5）税收既有调节社会总供给与总需求、调节经济结构、维护国家主权和利益等宏观经济作用
，又有保护企业经济实体地位、促进公平竞争、改善经营管理和提高经济效益等微观作用。
因而，税收构成了企业理财的重要外部环境。
　　我国过去曾实行以流转税为主、所得税为辅、其他各税为补充的税制模式。
现在实行的则是以流转税和所得税并重、其他各税为补充的税制模式。
待这一模式完善且有关条件成熟时，将会进一步实行以所得税为主、流转税为辅、其他各税为补充的
税制模式。
　　（6）在制约和影响企业财务管理的具体经济环境因素中，通货膨胀与产业及行业特征当属最为
重要的两个因素。
通货膨胀是现代经济生活中普遍存在的现象。
20世纪70年代末期至80年代初期，西方各主要资本主义国家几乎都经历了两位数的通货膨胀。
当前，发展中国家的通货膨胀较之发达国家更为严重。
持续的通货膨胀给社会经济生活、给企业财务管理活动带来许多影响，突出表现为资金供求的严重失
衡：一方面，由于原材料价格上涨、囤积物资、债权资产膨胀、产品滞销等原因，导致普遍的流动资
金需求膨胀，以及投资饥渴导致长期资金需求膨胀；另一方面，由于通胀时期政府紧缩银根、银行信
贷风险增大、投资领域吸纳大量资金等原因，导致资金供给的相对不足。
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