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前言

　　自美国学者本杰明·格雷厄姆（Benjamin Graham）将财务报表分析引入投资决策以后，人们已经
重视并接受了这一概念。
随着资本市场的日益发达和企业管理的不断完善，越来越多的人认识到财务报表分析的重要性，包括
企业经营管理者、股权投资者、债权投资者、社会中介机构和政府职能部门等各种利益相关者都需要
了解企业，因为只有了解企业，才能做出科学的决策，而财务报表正是了解企业最为重要的窗口。
　　与此同时，企业财务报表质量的高低、信息使用者对财务报表理解的深浅，又将直接影响企业决
策的科学性和正确性。
因此，学会全面、深入地解读和分析企业财务报表，对于了解企业真实的经营状况、更好地做出相应
的预测和决策，显得至关重要。
　　2006年2月，财政部将原本16项具体准则，扩展到1项基本准则和38项具体准则，并规定自2007年
起在上市公司范围内施行，鼓励其他企业执行。
此举不仅预示着中国企业商业语言国际化的进一步深化，同时也对各种利益相关者在解读和分析企业
财务报表时提出了更高的要求。
本书即是在这一历史背景下组织编写的，从体系到内容，我们力求有所突破、有所创新，主要体现在
以下几个方面。
　　①逻辑严密，层次清晰。
本书在研究和借鉴以美国为代表的西方财务报表分析体系与内容的基础上，同时吸收现代企业管理相
关理论，结合我国企业财务报表分析实际，提出了“理论基础”、“报表解读”、“能力分析”和“
衍生分析”等四个模块组成的“大厦模式”财务报表分析体系，各部分逻辑严密、层次分明。
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内容概要

本书主要介绍现代企业财务报表解读与分析的相关内容，包括“财务报表分析基础”、“财务报表解
读”、“财务能力分析”和“财务衍生分析”四大模块，具体内容有：财务报表分析概论、财务报表
分析程序与方法、资产负债表解读、利润表解读、现金流量表解读、企业偿债能力分析、企业营运能
力分析、企业盈利能力分析、企业发展能力分析、财务综合能力分析、企业财务危机预警分析和企业
价值评估分析等。
    本书在编写过程中吸收了当今财务报表分析理论和实践的最新成果，力求科学性与趣味性相结合，
理论性与实践性相统一。
在体例安排上，每章由“学习目标”、“引言”、“正文”（穿插相关案例链接）、“推荐阅读”、
“复习与练习”和“案例分析”构成。
其中“复习与练习”包括“业务题”和“讨论题”，为学习者设计了一个较为科学的知识体系，以帮
助其更轻松、更有效地学习财务报表分析。
    本书可以作为高等学校经济与工商管理类专业学生（包括本、专科生、MBA和工程硕士等）的教学
用书。
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章节摘录

　　1.2.2 财务报表分析的主体及目标　　财务信息与决策密切相关，它是决策过程中不可缺少的依据
。
由于进行财务报表分析，并作出决策的主体各不相同，因此，他们进行财务报表分析的目标也各不相
同。
　　所谓财务报表分析的主体，是指与企业存在一定的现时或潜在的经济利益关系，为特定的目的对
企业进行财务报表分析的单位、团体和个人。
一般而言，与企业有着经济利益的方方面面都会成为企业财务报表的用户。
并且他们站在各自的立场上，为各自的目的，对企业的财务状况、经营成果及现金流量进行分析和评
价。
这些用户均构成财务报表分析的主体，包括企业所有者、企业贷款人、经营管理者、供应商和客户、
政府部门、职工、竞争对手及潜在投资者等。
财务报表分析的主体与目标有以下几个方面。
　　1.企业所有者　　按照现代企业理论，股东或业主是企业的所有者，拥有企业净资产的所有权，
他们与企业经营者之间是委托代理关系。
由于现代企业所有权与经营权分离，作为委托代理关系的委托人，一方面，有权要求企业提供有关财
务信息，了解企业财务状况、经营成果及现金流量，对其投资风险和投资回报做出估计和判断，为投
资决策提供依据；另一方面，委托人需要选择优秀的经营管理者从事企业的经营活动，只有通过财务
信息对企业经营者受托责任的履行情况进行分析评价，才能为选择经营管理者提供依据。
因此，企业所有者是最重要的主体，他们对企业的投资回报及投资风险最为关注。
对于一般投资者来讲，更关心企业股息、红利的发放水平。
而对于拥有企业控制权的投资者，考虑更多的则是如何增强竞争实力，扩大市场占有率，降低财务风
险和减少纳税支出，追求长期利益的持续、稳定增长。
另外，对于上市公司的股东而言，他们还关心公司股票的市场价值，关心其在二级市场上的投资收益
和风险。
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