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前言

　　信用风险是一种古老的风险，自从它出现以来，就始终影响和困扰着经济中的各个主体。
作为信用活动中心的银行，由于其更直接、全面和深刻地面对信用风险的威胁，信用风险管理的重要
性也更为突出。
进入20世纪90年代后，一次一次的金融危机不断地冲击着地区经济和世界经济，风险管理的问题得到
了政府、机构和公众前所未有的关注，银行的信用风险管理压力也进一步加大。
2007至2008年由美国次贷危机引发的全球金融市场动荡，不仅导致包括曾经叱咤风云的世界著名投资
银行贝尔斯登、雷曼兄弟、美林证券等等在内的众多金融机构的破产、接管和收购，更使全球财富大
幅度缩水，全球经济陷入长期衰退的泥淖。
世界的眼光无不聚焦到了金融市场、金融机构和金融风险上。
对金融危机，人们可以从不同层面解读，但究其根源，是信用风险管理的失当。
当信贷资金长期、直接或间接地大量流入低信用群体和高风险领域，危机的隐患就已经形成。
如果风险控制措施不力，一旦宏观经济面出现调整，泡沫破灭，就可能诱发大面积违约。
违约损失超过一定限度，就会在市场上引起一系列连锁反应，各种风险相继被诱发，金融市场震荡不
已，并进而冲击实体经济。
而信用风险管理的失当，有对信用风险失察的原因，即不明了信用背后潜在违约的可能，也有对信用
风险低估的原因，误将高风险解读为低风险，还有对信用风险控制不足的原因，即现有措施不能够有
效地化解风险，控制风险。
因此，如何更加准确地识别和度量风险，如何采取更有效的措施控制信用风险，是金融市场和金融机
构持续面临的重大挑战。
本书试图对信用风险进行较为全面和深入的分析，研究信用风险度量的各种技术和方法，探究信用风
险控制的各种手段和措施，为对信用风险管理有责任、有关系和有兴趣的人士提供有益的启迪和帮助
。
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内容概要

本书试图对信用风险进行较为全面和深入的分析，研究信用风险度量的各种技术和方法，探究信用风
险控制的各种手段和措施，为对信用风险管理有责任、有关系和有兴趣的人士提供有益的启迪和帮助
。
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章节摘录

　　第1章　信用风险度量与控制　　新方法的研究背景　　1.1　信用风险：银行所面临的最主要挑
战　　信用风险是指在金融交易活动中交易对手违约或因信用品质潜在变化而导致发生损失的可能性
。
从来源看，信用风险可以分为交易对手风险和发行者风险两种类型。
前者主要产生于商业银行的贷款及衍生交易中，后者主要与债券相联系。
从组成来看，信用风险损失由两部分组成，一部分是违约损失，表现为资金提供者所持有的债权合约
或有合约不能得到对方的履行或完全履行，导致债权人资产的损失。
另一部分是价差风险，它是指由于信用品质变化引起信用差价的变化而导致未到期合约出现贬值损失
，具体又由信用价差跳动风险和信用价差波动风险组成。
　　信用风险是金融市场上最为古老的一类风险，也是银行面对的基本风险之一。
从银行诞生之日起，信用风险就始终是银行所面临的最主要威胁，也因此成为银行风险管理的核心内
容。
二十世纪70年代开始的金融自由化浪潮使得银行面临前所未有的利率波动和市场波动，利率风险和市
场风险开始急剧凸显，市场风险管理失败导致银行破产的现象时有发生，使得银行风险管理的重心开
始向利率风险和市场风险偏移，相对而言，信用风险管理的地位呈现出一定程度的下降。
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