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内容概要

证券市场的不断创新推动了金融学、投资学的不断向前发展。
《证券投资分析》作为国家教委规定的高等院校财经类核心课程，同时也是大多数高校金融学、投资
学、金融工程学等专业的专业必修课程，其在我国的教学已有较长的历史。
发展至今，《证券投资分析》的课程体系、教学内容已日趋成熟。
编者在从事16年多的教学实践中，参阅选用了不少的《证券投资分析》教材，尽管都很全面系统，但
仍觉得教材内容较庞杂，对《证券投资分析》课程的实践性特色反映不足。
于是在借鉴国外教学模式的基础上，参阅国内部分高校关于《证券投资分析》课程教学内容，根据《
征券投资分析》在财经院校金融学、投资学、金融工程学等专业课程体系中专业课的课程定位，结合
我国证券市场实际编著了《证券投资分析与管理》这部教材。
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作者简介

严渝军，对外经济贸易大学金融学院投资系教师，主要从事资本市场、证券投资分析、金融衍生品、
基金管理等专业领域的教学与研究，主讲课程包括：
    证券投资学、证券投资分析与管理、证券交易、金融衍生工具、金融工程学、兼并与收购、期货投
资理论与实务等专业课，相关领域从教已达16年。
发表学术论文多篇，论文“从股市模拟交易看证券投资专业的教学”曾获1996年国家“八五”科技成
果奖及“中国改革成果奖”。
参与主编的教材有：《期货投资学》、《公民投资学》、《证券投资学》、《证券投资与管理》、《
现代资本市场理论研究》等。
1996年曾获北京市“优秀青年骨干教师”称号，2008年参与项目《金融学院本科实验教学体系的建设
》获北京市教育教学成果二等奖。
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章节摘录

　　第一篇 概述　　第一章 证券投资分析与管理概论　　第一节 证券投资分析概述　　二、证券投
资分析的意义　　（三）有利于降低投资者的投资风险　　投资者进行证券投资其主要目的是为了获
得投资回报（预期收益），但是这种投资回报是以承担相应市场波动风险为代价的。
总体来说，预期收益水平和风险之间存在一种正相关的关系。
如果投资者的预期收益水平越高，那么其所要承担的风险也就越大；如果投资者只想承担尽可能低的
风险，那么其预期收益水平相应也就越小。
然而，每一证券都有自己的风险——收益特性，而这种特性又会随着各相关因素的变化而变化。
因此，对于某些具体的证券而言，由于听信传言或分析判断失误，投资者就要承担较高的风险，甚至
出现亏损，更谈不上获得高收益了。
理性的投资者应当是通过专业的公司基本面分析和市场走势的图形技术分析来考察每一种证券的内在
价值及其价格走势规律，只有这样才可能较为准确地判断出哪些证券是风险较大的证券，哪些证券是
风险较小的证券，从而进行理性投资，避免承担不必要的风险。
　　（四）是投资者获得投资成功的关键　　证券投资的目的是证券投资净效用（即收益带来的正效
用减去风险带来的负效用之差）的最大化。
因此，在风险既定的条件下投资收益率最大化和在投资收益率既定的条件下风险最小化是证券投资的
两大具体目标。
证券投资的成功与否，往往是看这两个目标的实现程度。
但是，实际市场中影响证券投资目标实现程度的因素很多，其作用机制也十分复杂。
只有通过全面、系统和客观的专业分析，才能客观地把握住这些因素及其作用的方向和力度，并作出
比较准确的预测和判断。
证券投资分析作为专业的分析方法和分析手段，通过对上市公司基本面分析来判断证券价格是高估还
是低估，通过对证券市场价格、成交量及其相互作用做全面、系统和客观的分析，揭示出其作用机制
及相关规律，来指导投资决策，从而保证在降低投资风险的同时获取较高的投资收益。
证券投资分析作为证券投资过程不可或缺的一个组成部分，是投资者获得投资成功的关键。

Page 5



第一图书网, tushu007.com
<<证券投资分析与管理>>

版权说明

本站所提供下载的PDF图书仅提供预览和简介，请支持正版图书。

更多资源请访问:http://www.tushu007.com

Page 6


