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内容概要

本书较为系统地研究了2002—2007年之间我国信托创新活动和信托创新成果的总体情况。
本书分为导言和正文两个部分。
    在导言中，对选题的意义、本书使用的理论工具和研究方法、本书的基本思路和逻辑结构，以及本
书研究的范围和对象作了概括的说明。
    正文部分共分为8章。
    第1章是“信托制度变迁与功能演进：文献综述与国外历程考察”。
本章从现代信托制度的起源——用益制入手，通过对文献的综述，总结信托的基本功能是财产转移功
能和财产管理功能，信托的拓展功能包括理财功能、投融资功能、协调经济关系的功能、社会福利和
社会公益功能以及培育社会信用的功能；揭示信托制度的优越性在于长期规划、弹性空间和受益人的
切实保障三个方面；归纳信托的价值取向是自由与效率。
本章梳理了信托的现代发展与制度创新的轨迹——从消极信托演进到积极信托、从民事信托演进到营
业信托、从个人信托演进到法人信托；通过对英、美、日三国的信托制度和信托业演变历程的考察，
提出了我国信托创新可资借鉴的若干启示。
    第2章是“中国信托业：功能错位与功能回归”。
本章描述了改革开放后我国信托业恢复时的制度禀赋，分析当时中央政府恢复和发展信托业的主要动
因在于突破传统的计划金融体制，因此信托业的发展呈现出供给引导型的特征；指出国家对信托业采
取了工具性的政策倾向，即把信托业当作改革工具和融资工具；分析信托业的初始功能定位是带有强
烈银行色彩和具有全能金融特征的非银行金融机构，而这种偏离了信托本源业务的功能定位实际上是
功能错位，指出功能错位是造成信托业矛盾积累和引发清理整顿的制度根源；说明颁布实施“一法两
规”这一强制性制度变迁，构建了信托制度整体的价值功能，实现了信托功能回归。
    第3章是“信托创新：理论分析”。
本章分析了支持信托创新的制度供给，认为信托制度为创新提供了广袤空间，信托业监管的市场化取
向为创新营造了宽松环境，而经历多次整顿仍顽强生存下来的信托公司具有较强的创新能力；指出由
于经济持续发展，居民收入大幅增加，社会财富显著积累，为围绕资产管理进行信托创新提供了物质
经济基础。
运用金融创新理论，对信托创新的内涵、动因与结构等基本问题进行深入分析，确定了研究信托创新
的主要内容，建立了分析信托创新的框架。
    第4章是“信托产品创新：快速响应市场的需求”。
本章在分析信托产品基本特征的基础上，提出信托产品与大多数金融产品一样，是通过对产品不同特
点和风险如收益、期限和流动性、安全性、价格等一系列特征进行“分拆”，然后将其装配为不同的
新组合，以此来实现创新的。
本章分别对基于安全性考虑的信托产品创新、基于收益性考虑的信托产品创新、基于期限考虑的信托
产品创新、基于流动性考虑的信托产品创新、基于价格考虑的信托产品创新等响应市场需求的信托产
品创新以及规避监管的信托产品创新进行了实证研究，并对信托产品创新的扩散进行了初步分析。
    第5章是“信托业务创新：制度非均衡下创造新的金融路径”。
本章主要研究信托方式如何被运用于在目前非均衡的金融制度下探寻新的金融路径。
指出通过银信连结理财产品的创新，信托方式创造了金融业综合经营新路径；通过民间私募基金的信
托阳光化，信托方式创造了民间金融正规化新路径；通过基础设施建设的信托融资，信托方式创造了
市政融资的新路径。
总体上看，信托业务的创新，不仅有助于增强金融安全，更有助于提高金融市场的效率。
    第6章是“信托组织创新：信托公司与银行的融合”。
本章借鉴国际金融业的混业经营现状，剖析我国分业经营模式产生的缺陷与弊端，指出混业经营模式
将成为我国金融业发展的趋势。
而在混业经营的趋势下，许多信托公司将走上与商业银行相互融合的道路。
具体分析了信托公司与商业银行融合的必要性和可能性，说明信托公司与商业银行融合可以产生的优

Page 2



第一图书网, tushu007.com
<<中国信托创新研究>>

势，提出信托公司与商业银行融合中可选择的路径。
    第7章是“信托制度创新：未来信托创新的主方向”。
根据国际上金融创新的先进经验，本章分析指出积极参与资产证券化、房地产投资信托（REITs）和
和募股权投资（PE）信托等重大金融创新活动，可以使信托公司充分地运用最能体现信托制度优越性
的特有功能，从而为广大投资者的资产管理需求与众多企业的直接融资需求建立新的连结方式，在创
新地满足企业融资需求的同时，也创造了满足具有不同偏好的机构和个人的资产管理需求的新方式。
通过信托制度的创新，在推动这些重大金融创新的过程中发挥不可替代的作用，将有利于信托业获得
广袤的经营空间，进一步汇入金融发展的主流。
    第8章是“结论与建议”，集中概括了本书的主要研究结论，并提出了制度建设和制度创新的若干政
策建议。
    本书的主要贡献在于：一是建立了研究信托创新的比较完整的分析框架，较为系统地研究了2002
—2007年之间我国的信托创新活动和信托创新成果；二是将信托创新和信托功能回归相联系，并与经
济发展阶段相结合，提出信托功能回归是信托创新的基础和源头活水，信托创新是信托功能在各层面
、各领域的创造性运用；三是较好地解释了信托创新的动因和作用，对信托创新进行了合理的分类；
四是细致地梳理并实证分析了信托产品创新的大量案例；五是明确提出信托制度创新是未来信托创新
的主要方向，认为信托将在未来的资产证券化、房地产投资信托（REITs）以及私募股权投资（PE）
等重大金融创新活动中扮演重要角色。
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