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前言

　　近30年来，金融衍生产品市场的快速崛起成为市场经济史中最引人注目的事件之一。
市场主体的广泛参与性，产品结构与功能的复杂性，加之其导致的众多广为人知的惊人损失和机构倒
闭，使其成为众多媒体竞相报道的话题、众多学者深入研究的焦点。
其实，揭开神秘的面纱，金融衍生产品的基本概念和原理是易于理解和掌握的。
　　金融衍生产品是市场经济发展到特定阶段的产物，由于其特有的风险管理功能，已经成为金融市
场不可或缺的重要组成部分。
金融衍生产品市场的发展和其应有功能的发挥，要依赖客观的经济基础和健全的法制环境，包括一定
规模和质量的基础性金融市场，宏观的市场经济条件、健全的金融体制、规范化的交易行为以及完善
的法律规制体系，等等。
创建并发展我国的金融衍生交易市场是发展资本市场的必然选择。
当前，在不断深入发展我国基础性金融市场的同时，更需要从法律规制的层面去推动金融衍生交易市
场的完善。
　　金融衍生产品具有不同于基础金融工具的复杂经济特性，如果国内、国际法律规制体系不能与该
经济特性良好衔接，就会导致金融衍生交易充斥着法律的不确定性。
市场本身可以自发地处理、消化一些风险，但不能处理法律的不确定性。
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内容概要

　　金融衍生交易是经济学和法学共同研究的课题。
用法律的语言来解释和说明经济现象，用经济的思路来判断法律的价值取向，从经济学和法学的双重
角度进行研究，非常有助于对金融衍生产品的理解、掌握和运用。
　　本书以现代经济法理论为基础，在借鉴国内外学者研究成果的基础上，从金融衍生交易的经济特
征和法律特征人手，以银行业实务为线索，对金融衍生交易法律规制和风险管理的重要问题进行了翔
实论述，并围绕金融衍生交易市场发展的制度需求，研究了相关法律规制中存在的问题和解决途径。
　　笔者认为，金融衍生交易法律规制包括“交易行为规制”和“市场监管”两方面内容。
“交易行为规制”，是指通过国内法和国际法对市场参与者的主体资格、交易行为、违约处理等进行
法律制度安排。
这类法律关系具有平等、自愿、等价有偿等“私”的基本性质。
“市场监管”，主要指监管机构依据金融监管法律，建立和完善金融衍生交易市场及其运行规则，规
范市场参与者的内部风险管控机制，降低市场的系统性风险，确保市场高效、安全，同时需要加强国
际间金融监管方面的协调、合作。
它是国家动用“公”权力对金融衍生市场的交易主体、业务以及市场本身的管理或干预而产生的关系
。
考虑到市场监管方面论述颇多，本文对该内容仅采用比较分析的方法，略述一二。
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章节摘录

　　（2）根据功能划分①国际外汇市场：该市场是由各类外汇提供者和需求者组成的，进行外汇买
卖、外汇资金调拨、外汇资金清算等活动的场所。
　　广义的外汇指外国货币（Foreign currency）商业和银行票据以及有价证券；狭义的外汇仅指外国
货币。
外汇市场就是这些金融资产进行交易的有形或无形的场所。
外汇市场的发展是随着国际贸易和国际投资的发展而逐步演进和成熟的。
　　目前，外汇市场遍及世界各地，这些市场地理位置不同，时差上相互衔接，加上现代通信设备和
电子技术的运用，外汇交易可以一天24小时不间断地进行，全球性的外汇市场就此形成。
　　②国际货币市场：该市场是指资金借贷期限在1年以内（含1年）的交易市场，或称短期资金市场
。
　　③国际资本市场：该市场是指资金借贷期在1年以上的中长期信贷或证券发行市场，或称长期资
金市场。
　　与货币市场相比，资本市场的特点主要有：第一，融资期限长。
至少在1年以上，也可以长达几十年，甚至无到期日。
第二，流动性相对较差。
在资本市场上筹集到的资金多用于解决中长期融资需求，故流动性和变现性相对较弱。
第三，风险大而收益较高。
由于融资期限较长，发生重大变故的可能性也大，市场价格容易波动，投资者需承受较大风险。
作为对风险的补偿，其收益也较高。
第四，交易对象主要是中长期信用工具，如股票、债券等。
　　资本市场由银行信贷市场和有价证券市场两部分组成。
银行信贷市场：由于银行直接向借款人发放中、长期贷款，数额大、期限长，因此国际上一般采用银
团贷款的方式。
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