
第一图书网, tushu007.com
<<美元圈套>>

图书基本信息

书名：<<美元圈套>>

13位ISBN编号：9789861341729

10位ISBN编号：9861341722

出版时间：2011-6-30

出版时间：先覺

作者：王伯達

页数：280

版权说明：本站所提供下载的PDF图书仅提供预览和简介，请支持正版图书。

更多资源请访问：http://www.tushu007.com

Page 1



第一图书网, tushu007.com
<<美元圈套>>

前言

　　台灣最有高度的財經書　　黃國華　　二十一世紀的第一個十年已經過了，就一個站在全球政經
金融高度的投資者而言，過去十年有哪些面向是值得深思玩味的，未來又有哪些事件會改變過去十年
的慣性，亦或者，已經正在發生巨變而只是大家還尚未察覺其滾滾洪流呢？
　　王伯達的這本書，稱不上會讓人財源滾滾，也不是一本讓投資人按圖索驥的參考書，而是一本繁
體中文界近年來堪稱「最有高度」的財經書籍。
他用兩個面向的分析去闡述未來十年可能面臨的財經新局，一是鑑往知來的金融史觀，二是用台灣人
最熟悉的棒球術語來妙喻他所架構的總經趨勢分析。
　　伯達兄的論述之所以有其高度，最主要的憑據是來自於他的金融史觀。
本書從石油危機、日本泡沫、東南亞金融風暴、網路泡沫到次貸危機等一次次的金融危機中，抽絲剝
繭地找出許多共同點，伯達兄直指這些共同點的核心──亞洲人被美元制約的歷史共業，當然，本書
並不會以陰謀論來作為分析與推論的主軸，所以書中所提出的所有推論，都是建立在嚴謹總經數字和
金融史實上。
　　美國人對亞洲說：「美元是我們的，但問題是你們的！
」一句話便道盡了本書所點出的問題核心，作者從匯率、國際分工（壓榨？
）、原物料等不同的切入點去剖析美元，再用美元的角度冷眼旁觀二十一世紀第一個十年的演變與第
二個十年的變數，論述十分嚴謹中肯，伯達兄對於總經與金融的分析高度，對讀者而言有如站在巨人
的肩膀，他幫讀者建立起相當完整的國際金融基本知識的架構，讀者可以藉由巨人高度的視野去思索
未來的投資與理財方向。
　　更難能可貴的是，作者用生動逗趣的棒球術語來形容他所看到的未來，比方說他用「強迫取分」
來形容中國的過度投資，用「進軍大聯盟」來比喻中國未來可能的發展和其困難度，他以「九局下半
逆轉勝」來描述對美國榮景再起的預期，更妙的是，他用「服禁藥」來揶揄台灣央行不當干預匯率而
造成資產泡沫的政策，並對當局提出「可能終生被禁賽」的沉痛建言。
當然，在這些逗趣的比喻下，作者順道點出了二十一世紀第二個十年可能的演變，如中、美、台經濟
的消長和發展，也提出了亞洲資產泡沫的嚴重性，相當具有研讀的價值。
　　伯達兄一直是我很欣賞的財經作者，他繼我之後，在《壹周刊》長期撰寫「台股教戰」專欄，和
我一樣是專業的法人背景出身（金控公司的承銷部門），也一樣是從事網路筆耕起家，難能可貴的是
，伯達兄成名後並不會利用自己所得到的媒體舞臺和名氣，去替上市公司大股東做股票的宣傳，也沒
有去販賣所謂的金融商品，更沒有收會費搞投顧的商業行為。
除了總經學養外，我更景仰的是他的個人操守。
　　這本書是伯達兄繼《民國100年大泡沫》之後的第二本著作，容我東施效顰，如果《民國100年大
泡沫》是王伯達在創作生涯的「新人獎」，那麼我認為本書應該就是伯達兄在創作領域上的「勝利打
點」了。
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内容概要

　　繼《民國100年大泡沫》之後，穿透迷思、看見契機的財經大作！
　　拒絕成為貨幣戰爭的輸家，從「供養美國的台灣人」，　　成為「掌握趨勢的獲利者」！
　　弱勢美元即將展開反攻！
亞洲金融風暴恐將再現！
　　這一次，台灣將面對怎樣的衝擊？
　　你的財富，會跟著沉淪，還是要逆勢加增？
　　正視美元圈套的威力，掌握資產增長的機會！
　　拜託！
這次的答案真的不是「全民拚經濟」！
　　別再埋頭苦幹，卻搞錯了方向！
　　了解現況，掌握趨勢，你才能和台灣一起贏！
　　當今的經濟，正在重演九○年代的戲碼：日本泡沫經濟破滅後，墜入失落深淵，同時間美國卻迎
向十多年的榮景。
而現在，即將破滅的亞洲泡沫會否拖垮中國和台灣，並開啟美國另一波的榮景？
　　沒錯！
這正是美元圈套的必然循環！
　　種種指標顯示，全球的經濟、股市、房市與大宗物資即將來到「九局下半」情勢逆轉的關鍵點，
現在的你必須：　　正視危機　　◎美元由弱轉強，亞洲國家資金緊縮，股市和房地產將大幅修正！
　　◎資產泡沫、產業危機與政府負債籠罩台灣，這次百年泡沫過後，台灣會否成為下一個日本？
　　◎低生育率的人口危機與工業化的糧食危機步步逼近，台灣還剩下多少時間？
　　掌握契機　　◎買進美國：美國在財政、產業與經濟的轉變，將推升美元與美股上漲。
　　◎看好非洲：廉價勞動力搭配人民幣國際化的資金，黑暗大陸蛻變為黑色鑽石。
　　◎賣出黃金：美元上漲趨勢確立，黃金等貴金屬與大宗物資的價格將開始修正。
　　◎調節亞洲：亞洲泡沫即將破滅，請繫好你的安全帶！
　　◎「美元圈套」如何形成？
　　台灣過度仰賴出口來驅動經濟成長，同時長期壓抑台幣匯率來維持出口產品競爭力，外匯存底中
更購置了大量的美國國債。
這意味著我們輸出了大量的商品到美國，最終還把賺來的錢投資美國國債，維持美國人的消費能力：
我們根本是用自己的錢買下自己的商品，並且創造自己的出超！
　　這樣的現象，也發生在日本、韓國、新加坡、香港與中國。
美元圈套巧妙的把這些亞洲國家變成了美國的經濟殖民，而這就是台灣超高工時、實質薪資衰退、世
界最低生育率與房地產泡沫的根源！
　　看清這個圈套，台灣才能停止供養美國人！
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作者简介

　　王伯達　　政治大學企業管理碩士，台北大學會計學學士，現為《壹周刊》「台股教戰」專欄以
及《Money錢》「企業策略」專欄撰文分析台灣股市、全球經濟與產業發展現況。
具備證券分析師執照與多年國際企業併購財務顧問經驗，長年關注國內外經濟與產業發展，曾發表許
多具前瞻性及影響力的評論。
2010年出版第一本書《民國100年大泡沫》（先覺出版），即獲選為金石堂「十大最具影響力好書」。
　　唐太宗說：「以史為鏡，可以知興替。
」八〇年代，「日本第一，美國退位」是當時的共識，然而在一九九〇年的日本泡沫之後，這兩個國
家的發展卻是南轅北轍，「九〇後」成了亞洲國家與美國的強弱分界點。
二〇〇〇年以後，「中國第一，美國退位」的說法再度浮現，然而在我來看，過去的這十年只能說是
美國長期榮景中的一個逗號，而非句號。
全球的經濟、股市、房市、大宗物資又來到了關鍵的九局下半，中國與亞洲國家就跟當年的日本一樣
，再度面臨瀕臨破滅的泡沫，我認為這很可能會讓中國第一成為幻影。
亞洲國家的處境之所以如此，是因為我們一直循著日本的模式在發展，也就是說，我們並沒有從九〇
後的失落中走出來，沒有從美元陷阱中逃出來。
亞洲國家其實還活在日本失敗的陰影中，活在帝國的殖民中。
而這本書將告訴各位，該如何面對這關鍵的九局下半。
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书籍目录

前言 我們還活在日本的陰影中經濟學的現實面第1章 經常帳順差的迷思第2章 美國，得天獨厚的逆差
國？
第3章 國際收支平衡的祕密帝國繁榮的真相第4章 誰在買進美國？
第5章 開發中國家的囚犯困境第6章 美國獨有的利器美元宰制的圈套第7章 美元本位乘勢崛起第8章 「
石油危機」解救了「美元危機」第9章 美元陷阱下的第一個犧牲者：日本第10章 東南亞金融風暴的真
相第11章 九〇後，亞洲國家一一失落風雲再起，美國迎向逆轉勝第12章 從石油美元到糧食美元第13章 
從儲貸危機到次貸危機第14章 從電腦革命到去電腦革命第15章 從冷戰結束到反恐結束強迫取分，中國
面對艱困的未來第16章 泡沫的陰影籠罩第17章 成也貨幣，敗也貨幣第18章 泡沫何時破滅？
第19章 泡沫後，中國經濟的出路第20章 人民幣進軍大聯盟跟隨日本，台灣走上失落之路第21章 從現在
的日本，看台灣的未來第22章 泡沫破滅，關鍵在貨幣第23章 產業轉型刻不容緩第24章 別再作帝國的經
濟殖民終章 投資人的九局下半，讓台灣走出自己的道路推薦序 台灣最有高度的財經書 黃國華推薦序 
看穿「五鬼搬運」的金錢圈套 吳惠林
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章节摘录

　　看穿「五鬼搬運」的金錢遊戲　　吳惠林（中華經濟研究院研究員）　　去年（二〇一〇）九月
，我為《民國100年大泡沫》這本書寫序，純粹是因為該書徹底破解了「外匯存底的迷思」，有助於世
人不再繼續沉淪，也或可因此減少天災人禍。
其實，我在一九八八年就曾於報紙發表〈富裕的煩惱&mdash;&mdash;解開外匯存底過多的結〉一文（
後來收錄於一九九〇年《自由經濟的坎坷路》一書）。
二〇〇四年一月起，我在《中國時報》「財經漫談」專欄中，連續以七篇短文解說外匯存底的迷思（
後來收錄於二〇〇四年十一月出版的《生活中的經濟學》一書）。
儘管我不時於報章雜誌中為文宣導外匯存底過多的危險，卻還是眼看著朝野上下，尤其是政策制訂者
，仍死抱著錯誤的觀念，陸續做出錯誤的決策，以致一再出現「錯誤的政策比貪汙更可怕」的後果。
　　於是，當我看到《民國100年大泡沫》一書講出我的心聲，而且以完整豐富的圖表和數據、淺顯易
懂的文字呈現時，儘管我不知作者為何許人，仍撰文為其推薦。
結果，該書一出版即驚動立委就該書內容質詢央行總裁，不但高踞暢銷排行榜首位，最終也成為去年
的暢銷書。
這證明了王伯達這位年輕作者的寫作功力非凡。
　　事實上，不只台灣有著外匯存底過多所引發的大泡沫疑慮，全球的新興經濟體都有同樣的毛病，
而對岸中國高達三兆多美元外匯存底的病兆最為嚴重。
與之唇齒相依的台灣，就算能趕緊遠離，都無法免於災難，何況我們的政府還一味提出飛蛾撲火策略
，方便台商西進，將雞蛋投向同一個籃子裡。
　　究其主因，應是「中國經濟強大，GDP已超越日本，正在追趕美國」的認知。
當前，美國普遍被世人看衰，尤其在嚴重雙赤字的陰影下，似乎顯現日薄西山的頹勢。
但實情真是這樣嗎？
我可能是近年來「看好美國」的極少數人之一。
別的不說，只要看「去去去，去美國」仍是各國流行的現象，就可窺知一二！
而「美國的寶貴資源都還保存著」，則是我最常用來支撐這個論點的證據。
　　美國和美元仍將堅強屹立　　雖然我堅信自己的論點無誤，卻苦於無法說服大家，而沒想到年輕
的王伯達在短短的半年之內，繼《民國100年大泡沫》之後再寫成《美元圈套》這本書，清晰解說美國
將繼續強大的前因後果，而且和前書一樣輔以豐富的數據和圖表，透過層次分明、平鋪直敘的迷人筆
調，將歷史經驗、石油美元、糧食美元、網際網路產業發展、生產力提升等種種標示「美元不可能下
落」的因素，以及兩岸如何振衰起弊，娓娓道來，極具說服力。
有類似看法的我，當然樂於撰文大力推薦。
　　全書扣人心弦的內容，還是讓讀者親自去品嚐，我則藉此機會補上一些重要的基本觀念供大家仔
細思量。
　　本書中緊扣的「錢」或「貨幣」概念，正是最關鍵的因素。
很不幸的是，人類發明了錢，到頭來卻反被錢所役使，如今「貨幣戰爭」響徹雲霄，「經濟戰爭」更
是早已稀鬆平常。
　　本書前言提及，在台灣最早指出外匯資產猛增現象的是已故中研院蔣碩傑院士，其留下來的篇章
就是一盞明燈。
蔣院士畢生捍衛「貨幣的本質」，認為應謹守「貨幣為交易媒介」的原則，各國央行應嚴控貨幣數量
。
然而，當今世人扭曲了貨幣的本質，將交易媒介的「信用」內涵掏空，使得所謂的「衍生性金融商品
」如雨後春筍般大量湧現，人們在「槓桿原理」的催眠之下大玩金錢遊戲，上演「五鬼搬運」的戲碼
，並在金融泡沫破滅之後深受其苦。
一切的一切，其實可以說都是「貨幣過多」和「對貨幣角色誤解」惹的禍。
除非人類能導正觀念，回歸金錢與貨幣的本質，回歸互通有無、好東西與好朋友分享的「經濟真相」
，否則日子將會愈來愈苦，不但天災人禍不會斷絕，還會愈來愈多、愈來愈強，甚至於「毀滅」都不
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是危言聳聽呢！
　　就讓我們從蔣碩傑院士在一九八二年八月三十一日發表於《中國時報》的〈「五鬼搬運法」觀念
之澄清〉這篇文章談起。
　　貨幣供給不當的推手　　蔣院士在文中清楚解說了「五鬼搬運」和「金蟬脫殼」的現象，也明確
指出造成貨幣供給額變動的三大因素：一是財政赤字，二是金融赤字，三是國外資產淨額增加。
在寫作該文當時（一九八〇年代初），台灣政府的財政保持盈餘，國外資產淨額增加也不明顯，但出
自銀行的金融赤字卻是大有問題，因此他寫下了「五鬼搬運法就是金融赤字」的文句。
無論出於哪一種因素，最後都導致貨幣供給的增加，接著必然帶動物價的上漲，進而產生「金蟬脫殼
」的事實。
所以，貨幣供給才是主角，貨幣「過量」增加將會肇禍。
那麼，造成貨幣供給「不當」增加的三大因素，其「推手」是誰？
　　可以說都是政治力量在作祟。
台灣在一九八〇年代中期之後外匯存底猛增，是政府不當管制政策所致；外匯存底的猛增，與政府刻
意管制進口、鼓勵出口，以及匯率、利率政策都脫不了干係。
財政赤字則是國家入不敷出，舉債度日，這當然是政府一手導演。
至於金融赤字，表面看起來似乎是金融機構沒盡好金融中介的責任，實際上卻往往是政治力量指使或
壓迫金融業者，或政府沒盡到監督責任，甚至縱容金融業者所致。
姑且不論早期金融機構被政府壟斷，遭政府、民代及特權人士主導的那段歷史，就是後來在新銀行開
放設立、金融自由化開步走之際，我們不是常見政府以軟硬兼施手法，要銀行低利貸款給有關業者嗎
？
「紓困」和「打銷呆帳」正是明目張膽的做法。
無論是哪一種「不當」增加貨幣供給的做法，都是政治黑手在指導，都是妄想以「可見之手」取代「
無形之手」來調控市場，不讓市場機能自由發揮。
　　為什麼政治力量那麼喜歡、那麼自然地操控貨幣的供給？
關鍵就在於貨幣是存量或流量的觀念。
蔣院士始終堅持貨幣是「流量」而非「存量」，並曾在多篇學術論文中反覆強調。
他說：　　「&hellip;&hellip;討論貨幣理論究應採用凱因斯學派之存量分析法抑傳統之流量分析之問題
。
以戰前一九二九年前後美國股市之大波動及崩潰為例證，闡明一九二九年前股市之狂漲，實係由於投
機者大量購買股票之資金，乃係由股票經紀商代向銀行融通所得。
而銀行融通之資金又係因聯邦銀行不欲令利率上漲故而增加貨幣數量以供應者。
因此股票之多頭投機，遂連帶的引起通貨之不停膨脹。
及至一九二八年終，聯邦銀行始了解寧可任利率上升，不可再任貨幣數量上漲，於是急速緊縮信用，
使貨幣數量之增加快速停止。
股市遂亦停止上漲。
多頭投機者於是急速拋售其股票以求償還其債負。
而償還之資金流入銀行後又不一定能再由銀行迅速貸出。
於是貨幣流通數量因而急遽下降。
例如一九三〇年一年內股票經紀人借款餘額下降三十四億美元，而各銀行之活期存款則亦下降四十八
億美元，遂造成深重之不景氣。
此間來龍去脈顯然仍以用傳統之流量分析法&mdash;&mdash;特別是Wicksell的『累進式銀行信用膨脹
理論』&mdash;&mdash;說明之最為清晰明瞭。
如用凱因斯之存量分析法，則反易失察貨幣數量變動之動態及因果也。
」　　貨幣流量的概念，就如同把貨幣視為人體中的血液，流動不已，使經濟體系得以順利維持動態
的運作，而經濟體系的運作當然是無數的「個人」之交互關係、或交易行為的不斷進行。
換句話說，貨幣是作為「交易媒介」，本身沒有價值，只是一層「面紗」，這也是古典經濟學家的說
法，用當前的經濟詞彙來說就是「狹義貨幣」。
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　　蔣院士在一九八一年六月二十日發表於《中國時報》的〈貨幣理論與金融政策〉一文中這麼說：
　　「&hellip;&hellip;我所以堅持要用狹義的『貨幣數量』的定義，其理由是在通貨膨脹威脅之下，貨
幣只可能被用作『交易的媒介』或『支付的工具』，不會再被廣泛的用作『價值的儲藏工具』了。
同時也只有狹義的『貨幣』才能用作『支付工具』，其他附有利息的儲蓄性存款，雖然可以用作『價
值儲藏工具』，卻不能用作『支付工具』，而必須轉換為『貨幣』才能用以購買或支付，與其他『票
據』等並無二致。
所以我一向主張不可將儲蓄性存款與狹義的貨幣合併在一起而統稱之為廣義的貨幣M2。
」　　流量的概念或狹義貨幣，就是只承認貨幣作為「交易媒介」的功能，貨幣需以生產或服務行為
的價值作後盾，本身並無價值。
蔣院士在一九八二年七月十八至二十日刊於《中央日報》的〈紓解工商業困境及恢復景氣途徑之商榷
〉一文中，就明白指出：　　「在通用貨幣為交易媒介而不准私人自製貨幣的國家，一般人民及廠商
要想得到一些貨幣以供行使之用，必須先從事一種生產或服務行為以賺得相當價值之貨幣。
其所賺得之貨幣，即是他對國民生產的貢獻之指標。
他們以如此賺得的貨幣來購買一切商品，就是享受他們自己的生產行為應得的成果。
」　　五鬼搬運，與竊盜行為無異　　由此概念，蔣院士提出「五鬼搬運法」這個名詞。
他接著說：　　「假使有人既不從事生產或服務，又不肯以適當之代價向人告貸，而私自製造一批貨
幣，拿到市上來購買商品，那就等於憑空將別人的生產成果攫奪一份去了一樣。
這不是和竊盜行為一樣麼？
而且這竊盜行為是極神祕而不露痕跡的。
它能夠不啟人門戶，不破人箱籠，而叫人失去財物。
吾人不妨戲稱之謂『五鬼搬運法』。
這種法術，費景漢教授曾稱之為凱因斯的魔法。
其實這絕非凱因斯所發明，在我國兩千多年前早已有人使用過。
就是漢文帝在他老糊塗之後，曾經因為聽說他的嬖佞鄧通依相法當餓死，就特地賜他一座銅山，並准
他私自鑄錢。
這就等於特許他使用『五鬼搬運法』，任意搬取別人財物一樣。
因為別人辛苦生產的成果，他只要以私鑄的錢，就可以取得。
這種特權自然是眾人所嫉。
一旦文帝崩逝，年輕有為的景帝即位後，就迅速將他的特權取消，並且將他那份富可敵國的財產，全
部籍沒，使他最後還是餓死街頭。
」　　金蟬脫殼，擺脫債務的伎倆　　提出「五鬼搬運法」之後，蔣院士又生動地導出「金蟬脫殼法
」，他是這樣敘述的：　　「現代的鄧通們聰明得多了。
他們不向政府要求私印鈔票的特權，而只慫恿政府銀行去大批增加貨幣供給，用極低的利率來貸款給
他們，由他們去使用以購取財貨。
其結果也同樣的能以非從事生產所獲的新製貨幣來攫取別人生產的結果，而他們卻避免了犯刑法的罪
名。
往往他們一筆低利貸款，就遠遠超過漢朝鄧通一輩子可能鑄造的錢。
至於他們因此積欠銀行的負債，他們另有一套『金蟬脫殼之法』來解脫。
」　　如此巧妙的偷天換日法術，蔣院士指明是凱因斯引介出來的，他說：　　「這一套法術，雖然
也未必是凱因斯所發明，卻曾經由他推薦給法國財政局。
原來第一次世界大戰之後，法國政府曾因戰費欠下一筆龐大的公債。
這公債的利息與還本，成為法國或政府戰後財政上極沉重的負擔。
凱因斯在他當時發表的一篇論文中曾經建議：假如他對法國財長借箸代籌的話，他一定要故意製造一
場強烈的通貨膨脹，使物價大幅度的上漲，那麼這筆戰時公債的真實負擔自然也隨之減輕了。
我做學生的時候拜讀了這篇文章，深怪這位大師何以竟如此充斥著野狐禪氣息，所以始終對他的理論
頗存戒心。
不料今日台灣的報界竟滔滔者皆凱氏之徒也。
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」　　其實，不只當時台灣報界滔滔者皆凱氏之徒，全球應都如此，而迄今似乎也沒什麼大改變，反
而更在「刺激消費」的口號下，盡情運用凱因斯傳授之法大印鈔票。
畢竟，「可見之手」的調節就是權力的同義詞，追求名利的凡人怎麼可能捨棄呢？
何況，指責施用五鬼搬運容易，但要舉證揭露卻難上加難。
二〇〇八年上演的金融海嘯，只能說是歷史重演而已，其根源正是誤解貨幣、濫用貨幣、濫發貨幣、
如今「印鈔救市」的紓困措施當道，而金融風暴、經濟衰退不斷循環上演，一點都不足為奇呢！
　　蔣院士在一九八〇年代初那場轟動全台的「蔣（碩傑）王（作榮）論戰」所提出的針砭，三十年
後由王伯達這位年輕人在本書中再予以詮釋，可說是承先啟後。
王伯達在書末呼籲：「每一刻都是改變台灣的機會，每一個人都是改變台灣的機會。
」改變，必須具備正確的觀念，而我認為，閱讀本書就是一條建立正確觀念的捷徑！
　　&hellip;&hellip;
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媒体关注与评论

　　＊本書作者點出了二十一世紀第二個十年可能的演變，如中、美、台經濟的消長和發展，也提出
了亞洲資產泡沫的嚴重性。
這是一本繁體中文界近年來堪稱「最有高度」的財經書籍！
　　&mdash;&mdash;總幹事 黃國華　　＊王伯達清晰解說美國將繼續強大的前因後果，而且和《民
國100年大泡沫》一樣輔以豐富的數據和圖表，將歷史經驗、石油美元、糧食美元、網際網路產業發展
、生產力提升等種種標示「美元不可能下落」的因素，以及兩岸如何振衰起弊，娓娓道來，極具說服
力。
　　&mdash;&mdash;中華經濟研究院研究員 吳惠林

Page 10



第一图书网, tushu007.com
<<美元圈套>>

版权说明

本站所提供下载的PDF图书仅提供预览和简介，请支持正版图书。

更多资源请访问:http://www.tushu007.com

Page 11


