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前言

　　第1章 第三次世界大戰──通膨　　世界上只有一種罪行，那就是偷竊。
其他的罪行都是從偷竊變化而來的。
　　──《追風箏的孩子》&amp;nbsp; 卡勒德．胡賽尼　　美國聯邦準備理事會（Fed）以跌破全世
界專家眼鏡的手段──大手筆調降聯邦基金利率兩碼（即0.5%，2007/9/18），並同步調降重貼現率兩
碼。
從宣布日到3天後，美國公債市場毫不領情地反向上漲31個bp（基本點，註），從4.40%走空到4.71%，
顯示美國債券市場擔憂著一些比景氣衰退還要棘手的問題──通貨膨脹。
　　果不其然，原油每桶漲到中秋節前近83美元的咋舌新天價，並朝著我兩個月前預估的百元油價邁
進。
嚴重的是，從油價到貴金屬的銅、鋅、鐵、鋁、鎳，短短3天內，漲幅從5%～10%不等，且波羅的海
指數3天更漲了5%以上；唯獨美元跌到歷史新低，1歐元可兌換1.41美元（8年前是0.78美元），連美國
那位較弱小的鄰居──加拿大，她的幣值竟然首度升過美元！
　　「Fed降兩碼」這帖猛藥正式揭櫫出：一、用通膨救美國；二、強勢美元成為歷史名詞。
這道理你我皆知，Fed主席柏南克當然更心知肚明，但好奇的是，美國人為何要祭出這種激烈政策呢
？
⋯⋯

Page 2



第一图书网, tushu007.com
<<空手的勇氣>>

内容概要

　　全球金融海嘯來襲，在投資市場中能躲過這場浩劫的倖存者，少之又少，除了欽羡之外，也很想
知道為什麼有人能避開這場災難？
本書作者－－國內人氣財經部落格「總幹事耕讀筆記」格主黃國華即是其中的幸運兒。
然而，與其說是「幸運」，追根究底，他能躲過這場金融洪災，完全是因為跳上了「總體經濟」這艘
諾亞方舟，因而能果斷地在2007年11月完全出清手中持股，他和相信他的讀者也因此守護住了財產，
成為這波全球金融海嘯中少數已經獲利出場的高手。
　　本書主要篇章共分「創世紀之洪害－－總經浩劫」、「罪惡的亞當夏娃－－金融市場」、「諾亞
方舟的啟航－－投資做自己」、「一葉橄欖－－重建的訊號」，除了詳細地記載作者如何經由渾厚總
體經濟分析所累積出來的客觀方法，而躲過全球金融海嘯的歷史，以及什麼才是好的投資時機呢？
該如何掌握股市下一波財富重分配的訊號？
　　本書作者認為，台股投資人要滾出財富雪球，空手等待好的投資時機，遠比選股來得重要，等時
機對了，進場買最好的股票就對了。
作者寫這本書的用意是希望透過他對總體經濟的觀察，講出市場上沒人敢講的真相，希望扮演在《聖
經．創世紀》中發現生機的鴿子，替讀者尋找未來台灣股市總體經濟重建訊號的橄欖葉。
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作者简介

　　黃國華　　投資經驗將近20年，自民國80年台大經濟系畢業後進入金融業，曾任外匯交易員3年、
大型商業銀行資金操作主管4年、證券公司自營部債券部主管5年，由於實際參與外匯、票券、公債、
股票等交易，擁有全方位的法人投資歷練，讓他習慣從總體經濟的大架構去觀察市場趨勢的變化。
　　從專業的法人操盤手退隱之後，作者自2006年3月開始經營「總幹事黃國華耕讀筆記」部落格，分
享他的投資筆記，由於專精在研究總經產業與大型股領域，平均一天至少寫一篇以上文章，加上沒有
私心，廣受網友歡迎。
迄今逛過他部落格的累積人次高達2300萬人次，每日參觀人氣少則近1萬人次，多則2、3萬人次，並陸
續出版投資暢銷書《總幹事的投資筆記》、《交易員的靈魂》等。
　　筆名：總幹事　　學歷：台大經濟系　　資歷：外商銀行外匯交易員、中小企銀債券交易員、泛
亞銀行襄理、大眾證券自營部副總、創投業合夥人　　現職：專業作家
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章节摘录

　　第2章 空頭東西軍　　人生是一場規模龐大的摸彩遊戲，只有中獎的彩票展現在我們眼前。
　　──《紙牌的秘密》　喬斯坦?賈德　　行程1：美國華爾街　　包羅萬象的華爾街遊歷的重點在
於CDO（擔保債權憑證，註），簡單的說，就是把一堆花樣十足的借款包裹在一起，裡面除了房貸以
外，還有卡債、車貸、公司債等等，2007年秋天以來，弱勢的美元加上信心脆弱的房市，造成CDO的
大量賣壓，使得CDO被迫提前清償，連房貸以外的市場，如車市、信用卡、公司債市場，都蒙受到極
大的恐慌性賣壓。
　　而當初授予這些債權工具高信用的華爾街大亨呢？
這些領了上億美金的金童們，竟然玩起「賺飽→搞砸→腳底抹油」的老鬧劇，美林投資銀行執行長歐
尼爾與花旗集團董事長兼執行長查爾斯．普林斯在一週內相繼去職；這場辭職百老匯的主秀不在於辭
職，而是依照金融業的「人性本惡」原則之下，繼任者一定竭盡所能地刨出前任所留下的爛攤子，美
林與花旗的爛帳大戲開鑼，請相信我這只是開始。
⋯⋯
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媒体关注与评论

　　證券分析師、「獵豹財務長」部落格版主郭恭克　　《Money錢》雜誌社長林奇芬
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编辑推荐

　　本書特色　　台股投資人要滾出財富雪球，空手等待好的投資時機，遠比選股來得重要，等時機
對了，進場買最好的股票就對了。
作者寫這本書的用意是希望透過他對總體經濟的觀察，講出市場上沒人敢講的真相，希望扮演在《聖
經．創世紀》中發現生機的鴿子，替讀者尋找未來台灣股市總體經濟重建訊號的橄欖葉。
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