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内容概要

格拉罕及多德的《證券分析》，撰寫於1934年，時值美國及環球經濟大蕭條。
這本著作如烈焰火炬，燃起投資理論與實踐的巨變，也照亮了價值投資者的路途。
及至1940年，兩位大師將《證券分析》全面修改，自此，《證券分析》1940年版一直被譽為「價值投
資的聖經」。

七十五年後，儘管市場已起了天翻地覆的改變，然而這本投資聖經，卻經得起時間、危機、風暴的考
驗，內裡的投資智慧歷久常新。
利用「價值投資法」成為世界首富的「股神」畢菲特，亦在本書前言見證：「這五十多年以來，我一
直遵循他們展示的投資路線圖，根本沒理由要找過另一條路線。
」
2009年第六修定版的《證券分析》中譯本，除了審訂1940年版的原文，亦匯聚了當今全球十多位財金
精英 (如Baupost Group, L.L.C.總裁卡拉曼、哥倫比亞商學院教授格林華特、以及著名財經作者羅文斯
坦等等)，省思價值投資在當今經濟大變局的意義，重新演繹《證券分析》關於內在價值及安全度的原
則。

《證券分析》一套四卷 ：卷 I 建立價值投資的概論與方法、 卷 I I闡釋債券與優先股的投資原則 、卷 I
I I 詳論普通股的投資理論 以及 卷 I V 展示證券價值的時空視野，實為每位投資者一生中必讀的當今經
典。

導言撰寫人簡介：
卡拉曼（Seth A. Klarman）為波士頓Baupost Group, L.L.C.總裁
格蘭特（James Grant）為Grant's Interest Rate Observer的創辦人暨編輯
羅文斯坦（Roger Lowenstein）為美國著名財經作者
麥斯（Howard S. Marks）為洛杉磯Oaktree Capital Management主席暨聯席創辦人
梅堅（J. Ezra Merkin）為紐約市Gabriel Capital Group的執行合夥人
貝高域斯（Bruce Berkowitz）為Fairholme Capital Management的創辦人
格林堡（Glenn H. Greenberg）為Chieftain Capital Management聯席創辦人
格蘭華特（Bruce Greenwald）為哥倫比亞商學院財務及資產管理學系教授，並主管 Heilbrunn Center for
Graham and Dodd Investing
艾比斯（David Abrams）主管投資合夥企業Abrams Capital Management
羅素（Thomas A. Russo）為Gardner Russo & Gardner合夥人
前言 畢菲特
序言一 東尼
序言二 龍克裘
第六部分 資產負債表分析：資產值的含義
第六部分導言 分拆資產負債表 格蘭華特
第四十二章 資產負債表分析：帳面價值的意義
第四十三章 流動資產價值的重要性
第四十四章 清盤價值的意義：股東與管理層的關係
第四十五章 資產負債表分析（總結）
第七部分 證券分析的其他方面：價格和價值的差別
第七部分導言 股市大假象與價值投資的未來 艾比斯
第四十六章 認股權證
第四十七章 融資和管理成本
第四十八章 公司金字塔結構的幾方面
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第四十九章 相同領域公司的比較分析
第五十章 價格與價值之別
第五十一章 價格與價值之別（續）
第五十二章 市場分析與證券分析
第八部分 環球價值投資
第八部分導言 與格拉罕和多德環遊世界 羅素
附註
第六版跋 卡拉曼
鳴謝
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作者简介

班傑明．格拉罕（Benjamin Graham），1928至1957年任教於哥倫比亞大學商業研究院，被視為價值投
資的始創者及現代證券分析之父。

大衛．多德（David L. Dodd），格拉罕於哥倫比亞大學的同事，曾任財務系助理教授。
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